= Informacion financiera del Grupo

Aspectos destacados

La informacién financiera incluida en este Informe Tri-
mestral se presenta siguiendo los criterios establecidos por
la Circular 4/2004 de Banco de Espafa y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) aproba-
das por la Union Europea. Los datos correspondientes al
ejercicio 2004 han sido elaborados con los mismos crite-
rios y, por tanto, son homogéneos, por lo que difieren de
los publicados durante dicho ejercicio. Las cifras conteni-
das en este Informe no se encuentran auditadas, por lo que
podran experimentar modificaciones en el futuro. En este
sentido, y respecto a la informacién que figuraba en el
anterior Informe Trimestral, se han producido determina-
das reclasificaciones entre epigrafes de la cuenta de resul-
tados de 2004 y 20035, sin impacto en el beneficio y con un
efecto muy limitado en el margen de explotacion, asi como
cambios no significativos en los balances, patrimonio y en
las reconciliaciones correspondientes. El presente Informe

recoge la totalidad de estos cambios.

Se exponen a continuacion los aspectos mas relevantes de la

evolucion financiera del Grupo BBVA en el ejercicio 2005:

® En 2005 el Grupo BBVA ha registrado avances significa-
tivos en los principales indicadores de gestion, situados
ya previamente en niveles muy destacados en el contexto
internacional. Los fuertes incrementos del negocio en
todos los segmentos y dreas geograficas se han compati-
bilizado con mejoras adicionales de la calidad y cobertu-
ra de los riesgos y se han traducido en un nivel de resul-
tados récord en la historia de BBVA. Con los incrementos
logrados en el ejercicio en beneficio por accion, eficien-
cia, rentabilidad sobre recursos propios y activos y cali-
dad de los riesgos, BBVA se consolida en las primeras

posiciones entre los grandes grupos financieros europeos.

® El beneficio atribuido obtenido en el ejercicio 2005 se
eleva a 3.806 millones de euros, con un incremento del
30,2% respecto de los 2.923 millones de 2004. Tanto
el nivel del beneficio del conjunto del afio como el del

ultimo trimestre marcan maximos histéricos.

® El beneficio por accion, 1,12 euros, crece un 29,5% y
el ROE se incrementa hasta alcanzar el 37,0% (33,2%
en 2004).

e El significativo crecimiento del beneficio en 2005 se
explica basicamente por la positiva evolucién de todas
las lineas de ingresos. El margen de explotacion se

eleva a 6.823 millones de euros, con un aumento del
22,0%.

e Junto al elevado importe del beneficio obtenido, a su
significativo crecimiento y a la alta calidad de los
resultados generados, es de destacar la aceleracion tri-
mestre a trimestre de las tasas interanuales de incre-
mento de todos los mirgenes de la cuenta y del propio

beneficio.

e FEl margen ordinario se incrementa un 17,1%, con un
comportamiento favorable de todos sus componentes,
entre los que destacan el margen de intermediacion,
que crece un 17,0%, y los ingresos por comisiones y
seguros, que aumentan un 16,4%. Los gastos de explo-
tacion incluidas las amortizaciones crecen en menor
proporcion, un 12,0%, que se reduce al 8,4% a igual-
dad de perimetro.

® De esta forma, el ratio de eficiencia incluidas amorti-
zaciones se situa en el 46,7%, con una mejora de 1,9
puntos sobre el 48,6% de 2004, y sin amortizaciones
se reduce al 43,2%.

e El fuerte incremento de los créditos a clientes ha sido
compatible con una nueva mejora de la calidad de los
activos, reduciéndose la tasa de morosidad hasta el
0,94% al 31-12-05, desde el 1,13% de diciembre
2004, y aumentando la tasa de cobertura hasta el
252,5% (219,7% al 31-12-04).

e Al cierre del ejercicio, el core capital se sitia en el

5,6%, el Tier 1 en el 7,5% vy el ratio Bis en el 12,0%.
Excluidas las adquisiciones realizadas en el ejercicio, el
core capital se situarfa en el 6,2%.

e F] 10 de enero se ha distribuido el tercer dividendo a

cuenta del ejercicio 2005, por un importe de 0,115
euros por accién, que como los abonados en julio y
octubre supone un incremento del 15% sobre el distri-

buido por el mismo concepto en el ejercicio anterior.
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e En Banca Minorista Espafia y Portugal, el dinamismo
de la actividad comercial, con aumentos del 20,1% en
créditos (apoyado en la financiacién a pymes y en
hipotecas) y del 10,0% en recursos, se traduce en un
aumento del margen ordinario del 8,3%. Tanto el mar-
gen de explotacion como el beneficio atribuido regis-
tran incrementos interanuales del 13,1%. El beneficio
del drea se eleva a 1.614 millones de euros.

e En Banca Mayorista y de Inversiones, la capacidad de
generacion de ingresos de la franquicia del Grupo se
refleja en los aumentos del margen ordinario en un
24,4% y del margen de explotacién en un 33,9%.
Con unas menores necesidades de saneamientos, el
beneficio atribuido crece un 46,6% hasta 592 millo-

nes de euros.

® El drea de América mantiene fuertes crecimientos de
negocio, en especial de la inversion crediticia, que se
trasladan a los ingresos, con incrementos del margen
de intermediacion del 32,6% y del margen de explota-
cion del 35,4%, que impulsan el beneficio atribuido
hasta 1.820 millones de euros, un 52,3% mas que en
2004. A perimetro constante (excluyendo Hipotecaria
Nacional, Laredo National Bancshares, BBVA Banco-
mer USA vy, desde diciembre, Granahorrar en Colom-
bia), el margen de explotacion aumenta un 32,3% y el
beneficio atribuido un 45,4%.

® Es especialmente significativa la aportacion de Banco-
mer. Su margen de explotacién aumenta un 46,2%,
apoyado en el margen de intermediacion (+39,7%,
gracias a los mayores volimenes en las modalidades
mads rentables) y las comisiones (+26,1%), y el benefi-
cio neto crece un 56,3% hasta 1.192 millones de euros

(un 46,1% si se excluye Hipotecaria Nacional).

® Es de sefialar por tltimo que, a finales de diciembre, el
Grupo ha implantado una nueva estructura organizati-
va con el fin de impulsar la aplicacion de su estrategia
global de crecimiento rentable e intensificar la trans-
formacion mediante la innovacion de los modelos de

negocio.

> ENTORNO ECONOMICO

El afio 2005 ha supuesto una continuaciéon de la fase
expansiva en la economia mundial que, con un crecimien-

to superior al 4%, ha mostrado una notable resistencia al

alza de los precios del petréleo. A medida que la expan-
sién econdmica se consolidaba y crecia el riesgo de infla-
cion, la Reserva Federal de Estados Unidos aument6 pau-
latinamente sus tipos de interés oficiales, desde el 1% en
que se encontraban en junio de 2004 hasta el 4,25% al
cierre de 2005, a pesar de lo cual los tipos de interés de
largo plazo han continuado en niveles muy bajos (en pro-
medio de 2003, el tipo de 10 afios fue el mismo que el afio

anterior), aplanandose la curva de tipos.

El 1 de diciembre, el Banco Central Europeo dio también
una sefal de inicio del ciclo alcista de tipos, situando su
tasa oficial en el 2,25% tras dos aflos y medio con los
tipos de interés en el 2%, lo que ha provocado un repun-
te del Euribor en el cuarto trimestre, a pesar de lo cual los
tipos a 10 afios han sido inferiores, en promedio anual, a
los de 2004. En cuanto a crecimiento, la economia euro-
pea ha registrado una expansion inferior a la del afio
anterior. Sin embargo, la economia espanola ha crecido el
3,4%, tres décimas mds que en 2004, impulsada por el
dinamismo de la demanda nacional de consumo e inver-
sion de hogares y empresas, aunque con una aportacion

negativa del sector exterior y una mayor inflacion.

América Latina ha sido una de las regiones favorecidas
por el contexto internacional, logrando un crecimiento
por encima del 4% en 20085, en lo que constituye el ter-
cer afo de notable dinamismo, caracterizado ademads por
una sincronia en el crecimiento de todos los paises de la
zona. El aumento del precio de las materias primas, la
apreciacion del tipo de cambio nominal y una significati-
va reduccion de las primas de riesgo han favorecido a la
region. En México, los tipos de interés alcanzaron un
maximo en mayo, para comenzar a descender a finales
de agosto, y el peso se aprecié frente al ddlar, lo que ha
favorecido que la inflacién haya alcanzado un minimo

histérico.

En lo que se refiere a la evolucion de los tipos de cam-
bio, en el cuarto trimestre el euro se ha depreciado un
2,1% frente al dolar, efecto que se ha trasladado a
buena parte de las monedas latinoamericanas. Con ello,
en los ultimos doce meses el euro se ha depreciado fren-
te a las principales monedas de América, lo que supone
un efecto tipo de cambio positivo en las variaciones
interanuales del balance del Grupo al 31-12-05. En
cuanto a los tipos de cambio medio acumulados del ejer-
cicio 2005, empleados para la conversion a euros de las
magnitudes de la cuenta de resultados, el impacto global

es de signo positivo, por primera vez en los ultimos
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Cambios finales

Cambios medios

A% sobre A% sobre A% sobre

31-12-05 31-12-04 30-09-04 2005 2004
Peso mexicano 12,6357 20,2 3,1 13,5575 35
Peso argentino 3,5907 12,8 (2.7) 3,6382 0,8
Peso chileno 606,80 25,1 59 696,86 8,7
Peso colombiano 2.695,42 189 2,2 2.890,17 12,7
Nuevo sol peruano 4,0434 10,7 (0,3) 4,0976 3,5
Bolivar venezolano 2.531,65 3,1 2,1 2.617,80 (10,5)
Ddlar estadounidense 1,1797 15,5 2,1 1,2441 -

(1) Expresado en divisa/euro.

e TipOS de interés (Medias trimestrales)

2004

4° Trim. 3 Trim. 2° Trim. 1¢ Trim. 4° Trim. 3¢ Trim. 2° Trim. 1¢ Trim.
Tipo Oficial BCE 2,08 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00 2,00
Euribor 3 meses 2,34 2,13 2,12 2,14 2,16 2,12 2,08 2,06
Euribor 1 afo 2,63 2,20 2,19 233 2,31 2,35 2,29 2,14
Deuda a 10 afios Espafia 3,38 3,23 3,36 3,64 3,79 4,15 4,31 4,14
Deuda a 10 afos EEUU 4,48 4,20 415 4,29 4,16 4,29 4,58 3,99
Tasas fondos federales EEUU 3,97 3,43 2,92 2,45 1,95 1,43 1,00 1,00
TIE (México) 9,10 9,88 10,05 9,40 8,54 7,45 6,73 5,90

afos, aunque de escasa magnitud, como resultado de las

apreciaciones frente al euro del peso mexicano en un

3,5%, del peso colombiano en un 12,7%, del peso chi-

leno en un 8,7% vy del sol peruano en un 3,5%, el man-

tenimiento del do6lar estadounidense y la depreciacion

del bolivar venezolano en un 10,5%.




