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Disclaimer

Este documento se proporciona Unicamente con fines informativos siendo la informacion que contiene puramente ilustrativa, y no constituye, ni debe ser
interpretado como, una oferta de venta, intercambio o adquisicion, o una invitacién de ofertas para adquirir valores por o de cualquiera de las compaiiias
mencionadas en él. Cualquier decision de compra o inversion en valores en relacién con una cuestion determinada debe ser efectuada Unica y
exclusivamente sobre la base de la informacion extraida de los folletos correspondientes presentados por la compafiia en relacién con cada cuestion
especifica. Las referencias realizadas a BBVA y/o cualquier entidad de su grupo en el presente documento no deben entenderse como generadoras de
ningun tipo de obligacion legal para BBVA o las empresas de su grupo. Ninguna persona que pueda tener conocimiento de la informacion contenida en
este informe puede considerarla definitiva ya que esta sujeta a modificaciones.

Este documento incluye o puede incluir “proyecciones futuras” (en el sentido de las disposiciones de “puerto seguro” del United States Private Securities
Litigation Reform Act de 1995) con respecto a intenciones, expectativas o proyecciones de BBVA o de su direccion en la fecha del mismo que se refieren
a aspectos diversos, incluyendo proyecciones en relacién con los ingresos futuros del negocio. La informacion contenida en este documento se
fundamenta en nuestras actuales proyecciones, si bien dichos ingresos pueden verse sustancialmente modificados en el futuro por determinados riesgos
e incertidumbres y otros factores relevantes que pueden provocar que los resultados o decisiones finales difieran de dichas intenciones, proyecciones o
estimaciones. Estos factores incluyen, pero no se limitan a, (1) la situacion del mercado, factores macroeconémicos, reguladores, directrices politicas o
gubernamentales, (2) movimientos en los mercados de valores nacional e internacional, tipos de cambio y tipos de interés, (3) presion de la competencia,
(4) cambios tecnoldgicos, (5) variaciones en la situacion financiera, reputacion crediticia o solvencia de nuestros clientes, deudores u homdlogos. Estos
factores podrian condicionar y acarrear situaciones reales distintas de la informacion y las intenciones expuestas, proyectadas, o pronosticadas en este
documento y en otros documentos pasados o futuros. BBVA no se compromete a actualizar publicamente ni comunicar la actualizacién del contenido de
este o cualquier otro documento, si los hechos no son exactamente como los descritos en el presente, o si se producen cambios en las estrategias y
estimaciones que contiene.

Este documento puede contener informacion resumida o informacion no auditada, y se invita a sus receptores a consultar la documentacién e informacién
publica presentada por BBVA a las autoridades de supervisién del mercado de valores, en concreto, los folletos e informacion perioddica presentada a la
Comision Nacional del Mercado de Valores (CNMV) y el informe anual presentado como 20-F y la informacién presentada como 6-K que se presenta a la
Securities and Exchange Commision estadounidense.

La distribucion de este documento en otras jurisdicciones puede estar prohibida, y los receptores del mismo que estén en posesion de este documento
devienen en Unicos responsables de informarse de ello, y de observar cualquier restriccién. Aceptando este documento los receptores aceptan las
restricciones y advertencias precedentes.
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BBVA

2011, un escenario macroeconomico heterogeneo ...

PIB 2011

-~ EIEE
o

+6,4%

Emergentes«~

Estados Unidos +1,7%

(1 Asia (excepto Japon), Turquia, Argentina, Chile, Colombia, Pertl, Venezuela y México
2 UEM



..en el gue Europa ha si
atencion ...

Debilidades m

Consolidacion fiscal
incompleta « Cambios de gobiernos

Crisis de deuda soberana . .
* Acuerdo fiscal y ajustes

presupuestarios

Tensiones financieras

. « Banco Central Europeo
Necesidad de nuevos

mecanismos
 Negociacion deuda griega
Crisis griega




I BBVA

.. Y gue ha impactado sobre el sector bancario europeo

Capital

2 Liquidez

Riesgos

4 Resultados
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BBVA: resistencia ante cualguier escenario

B capital BBVA cumplira EBA holgadamente

Posicion muy comoda para afrontar 2012

B Resoos

4| Resultados
|

Resistentes
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E Capital: BBVA cumplird EBA holgadamente

Ratio core capital EBA proforma
Grupo BBVA
(%)

1,6% 8,7% >9%

%

Sep11 Efectos del Dic11 1512 Junli2
Trimestre

Generacion de
Capital EBA 5300 M€ —@)— >1.000 M€ [ >6.300M€
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B Liquidez: posicion muy comoda para el 2012

Acceso a los mercados

a pesar de las condiciones adversas

Entre los menores
vencimientos del peer group

Reduccion de necesidades

de financiacion

Colateral adicional ante
shocks de liquidez

Vencimientos de Deuda 2012

Fuente: Dealogic

(En miles de millones de €)

Peer1 | 7

BBVAC

11

Peer 2
Peer 3
Peer 4
Peer 5
Peer 6
Peer 7

~m D

D
rFeel o

Peer 9
Peer 10
Peer 11
Peer 12
Peer 13
Peer 14

(*) BBVA datos internos

1
15
17
17
18
21
22
24
25

31
33

37

41
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E] Riesgos: indicadores muy estables

Saldos dudosos Ratio de mora y cobertura

Grupo BBVA Grupo BBVA

(Miles de millones de €) (%)
Cobertura
62 61 61 61

57 155 158 160 159 ' 60 ,
4 4, 40 4l 4,0
o e
Mora

Dic10 Mar11  Junil Sep!l  Dicll Dici0 Mar!l Junil Sepil Dicll

Por 89 trimestre consecutivo
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B} Resultados resistentes ante los escenarios mas

complejos ..

Beneficio atribuido
Grupo BBVA
(Millones de €)

Ii -12,8% ﬂ

4.606 4.015

2010

201N

3.004 M € después de
impairment EE.UU
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. apoyados en un portfolio de negocio diversificado..

Desglose beneficio atribuido* Desglose beneficio atribuido*
Grupo BBVA

Grupo BBVA
(%) (%)

Espafia 35%

Eurasia
25%

EE.UU. '

65%

México
B Emergentes Desarrollados

Ameéricadel Sur

12

* Ex Actividades Corporativas e impairment BBVA Compass
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.. gue genera margenes recurrentes...

Margen de

intereses

Margen de intereses
Grupo BBVA
(Millones de €)

3175 3.215

13160 Mill€ (-1,2%)
(+1,0% en € constantes)

20.566 MillI€ (-1,6%)
(+0,3% en € constantes)

m 2T

3T

4T

Margen bruto (ex ROF y dividendo)
Grupo BBVA
(Millones de €)

4.488 4,566 4602 4.869
ROF + 775 595
dividendo » - 25
1 1 = 1
1™ 2T 3TN 4N

En senda de crecimiento



BBVA

Gastos: anticipacion al nuevo ciclo de crecimiento

m 9.951 MillE (+11%)
Oportunidades Ventaja en eficiencia

e
; BBVA
 Tecnhologia 48

Peer2 52
Peer3 ] 52
.. Peer 4 ] 54
* Crecimiento Posrts | 58
Peer 6 ] 58
] 59
6

. Peer?
 Perimetro Peers 1

Peer9 62

] Peer 10 _ 64

« Negocio recurrente —— 68

Peer 12 73

................................................... Peer 13 24
+11% Peer 14 ] 79
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Saneamientos estabilizados

Saneamientos crediticios e inmobiliarios Saneamientos crediticios e inmobiliarios s/
Grupo BBVA margen neto
(Millones de €) Grupo BBVA
(%)
5.671 47
5146 4.944
2009 2010 2011 2009 2010 2011

Prima
de 1,5% -s 1,3% “-s 1,2%

riesgo

15
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Resultados solidos en tiempos dificiles

(Millones de €)

Acum Variacion 12M11/12M10
Grupo BBVA -

Margen de intereses 13.160 -1,2%
Margen bruto 20.566 -344 -1,6%
Margen neto 10.615 -1.327 -11,1%

Efecto Impairment -1.011
Resultado atribuido 3.004

Sin efectoimpairment

ROE: 10,6% ROA: 0,8%
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En resumen, BBVA a la cabeza de la industria

ROE y Eficiencia
Peer Group y BBVA
(datos a 9M11)
15
13 ® Peer9
& Peer13 @ Peer4
— 9 @ Peer1
X
N
L ® Peer 14 ® Peer 10
8 7 ® Peer5
5 Peer 6
Peer 7
3
1 I I ® Peer 3 I I I
80 70 60 50 40

Eficiencia (%)

17



I BBVA

Remuneracion al accionista

Propuestade « Retribucion total: 0,42 €/accion

retribucion al

esquemade
|

I
accionista dividendo actua
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Un futuro de retos...

Emergentes: crecimiento elevado
EEUU: recuperacion progresiva

Europa: sentar bases de futuro

Austeridad: estabilidad presupuestaria
Crecimiento: reformas estructurales

Governance: nuevos mecanismos en marcha

Sector

Financiero

Transformacion: modelo de negocio




I BBVA

..y de profunda transformacion del sector bancario

Principios

Innovacion Personas

20
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Angel Cano, Consejero Delegado
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Espana: estabilizacion del margen de intereses

Diferencial de clientela* Margen de intereses
Trimestres estancos Trimestres estancos
(En porcentaje) (Millones de €)

4710 2T 4™ me 2TMC 3TC 4110 1™ 2™ 3T 4T

23

* Ex Mercados
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Espana: gastos v riesgos controlados

Gastos
(Millones de €)

2815

2801

12M10 12MN1

Gastos contenidos desde el inicio de

la crisis

Tasa de mora y ratio de cobertura
(En porcentaje)

Ratio de cobertura

44 43 43 42 44
L > s = ey

4,8 4,8 4,7 4,9 4,8
B — N ————

Tasa de mora

Dic.10 Mar11 Junii Sepil Dic.11
PdR

especif. 1,0 0,7 0,7 0,7 0,8

acum.

» Estabilidad de los indicadores de riesgo
por 89 trimestre consecutivo
 Manteniendo genérica en el afo

24



BBVA

|:spana° HIGJU[ situacion de Part tid

a
nuevas exigencias regulatorias en el ambito promotor

Exposicion activos inmobiliarios en dificultad
Grupo BBVA vs. Sistema financiero
(Datos a Junio 2011

2y

PesoCrédito Promotor sobre
Inversion Crediticia

Peer 17
Qrcer 15 Peerls
® Peerl4
Peer13
Peer 11 ®
Peer10 @ @ peer9 ® Peerl2
® Peer8

) Peer6 @ ® PeeF-)rger3
_ Peer4d ."eer% ®pcer 5

BBVA
® Peerl

109 1%

PesoAdjudicadossobrelnversion Crediticia

Margen Neto

3.556 M€

Buffer sobre san. crediticios

1.865 M€

25
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=
Espana: cuenta de resultados

(Millones de €)

Acum. Variacion 12M11/12M10

Margen de intereses 4.399 -478 -9,8%
Margen bruto 6.357 -698 -9,9%
Margen neto 3556 -684 -16,1%
Resultados antes de impuestos 1.914 -1.246 -39,4%

Resultado atribuido 1.363 -892 -39,5%

26
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EurAsia: dinamismo del area en todas las geografias

Margen bruto Resto de Europa

Millones de €)
‘

Desglose margen bruto EurAsia

- Rl et
porcentaje)

Turquia N.A.

658

Resto
Europa +6,9%

12M10 12M1

Margen bruto Asia
(Millones de €)

\1'
669 | TAM g « Asia
Resto Europa

422

Organico +7,5% m Turquia

12M10 12M1

Dinamismo de Asia y Turquia, y resistencia en la parte de negocios

globales Europa, en linea con trimestres anteriores
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EurAsia: cuenta de resultados

(Millones de €)

Margen de intereses

Margen bruto
Margen neto
Resultados antes de impuestos

Resultado atribuido

Variacion 12M11/12M10

801

1.952
1.307
1170
1.027

+456
+ 872
+522
+495
+439

n.s.
80,7%
66,5%
73.3%
74,8%

28



actividad

Inversion
Variacion interanual
(Saldos medios, en porcentaje)

8.2%

4.9%

Negocios globales Negocios locales

Recursos

Variacion interanual

(Saldos medios, en porcentaje)
11.4%

2.7%

Negocios globales Negocios locales

2.1 millones de nuevos clientes en el ultimo ano*

*Nov.11vs Nov.10

Negocios locales

13.8% 18.0%
6.0%
Retail Pymes Empresas +
Gobierno
Negocios locales
10.2% 1.3%
2.6%
Transaccionales Plazo Fuerade
balance

29
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México: evolucion creciente del margen de intereses

Margen de intereses
Trimestres estancos
(Millones de € constantes)

Margen de intereses

1013 (variacién interanual acum.)

942 948 o
g7 88g sgg 9B 92 NNLL +14,5%
J I I I I NNGG +0,2%
o Total +7,2%

10 2710 3T10 4710 111 2711 3T11 41

Récord trimestral y anual de margen de intereses y margen bruto

30



México: ga

S
crecimiento y prima d

O

Gastos
(Millones de € constantes)

2.012

=

* Negocio recurrente: +3,8%
* Crecimiento y tecnologia: +5,6%

I 2 BN

12M10 12M11

* Segmentacion de redes
* ATMs: +950

* TPVs: +20.308
* Plantilla: +1.868

Tasa de mora y ratio de cobertura
(En porcentaje)

Ratio de cobertura

—0\’
34 3,2 3,2 34 35 35

Tasa de mora

Sepl0 Dic10 Mardl  Junil  Sepil Dic.11

[
PdR  39% 36% 34% 34% 34% 3,3%

Acum.
L

3



BBVA

México: cuenta de resultados

(Millones de € constantes)

Méxi Acum. Variacion 12M11/12M10
éxico

Margen de intereses 3.827 + 256 7.2%
Margen bruto 5.550 + 231 4,3%
Margen neto 3539 +57 1,6%
Resultados antes de impuestos 2.299 +92 4,2%

Resultado atribuido 1.741 + 89 5,4%

32
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Ameérica del Sur: dinamismo de la actividad ..

Inversion
Variacion interanual
(Saldos medios, en porcentaje)

308
27.6 27.6
1 I I I

Recursos en balance
Variacion interanual
(Saldos medios, en porcentaje)

Dic.10 Mar.11 Jun. Sep.11

— Cuota créditos —
10,6%

(+10 p.b. en el interanual*)

274 293 29.2
248 261
] I I I l
Dic.1 Dic.10 Mar.11 Junn Sep.11 Dic.11
— Cuota depositos —
10,4%

(+4 p.b. en el interanual*)

+ 1 milldn de nuevos clientes en el ultimo ano*

*Nov.11vs Nov.10

33
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Ameérica del Sur: .. gue se traslada a los ingresos

Margen de intereses Margen bruto
Promedio trimestral y trimestres estancos (Millones de € constantes)
(Millones de € constantes)

+21,4% _\L

4.457

|— +8,8% 1

898
825
P ey T4 3.671
- ] I I I J
Prom. Prom. Prom. 1m™m 2T 3TN 4 1ZM10 1ZM1
Trim.09 Trim.10 Trim.1

Record trimestral y anual de margen de intereses y margen bruto




A-‘--- N

/"If/'\/"lml/'\l/'\ N\ N\ LM

A c- [~ P8 -~ I\ 1/ ™
l-\"lﬂfl(.d UEi SUIT dil IbILIUbU |J al l dC ClreClihhnel 1o il Icl

region y los me

Gastos
(Millones de € constantes)

+27,1% _\l/

2.042
1.607

= W

* Negocio recurrente: +14,2%
* Crecimiento y perimetro: +12,9%

h— S

12M10 12M11

« Plantilla: +1.116

e ATMs: +603
» Oficinas: +111

es indicadores de riesgo del Grupo

Tasa de mora y ratio de cobertura
(En porcentaje)

Ratio de cobertura

34 138 140 196

2.4 2-5 2'5 2.4

"———\Lz;z
Tasa de mora

Sepl1C Dic1¢ Mardl  Junll  Sepll Dicl

[
PR 150 15% 16% 13% 13% 1,3%

Acum.
|

35
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Ameérica del Sur: cuenta de resultados

(Millones de € constantes)

Variacion 12M11/12M10

Ameérica del Sur

Margen de intereses 3.164 +760 31,6%
Margen bruto 4.457 +786 21,4%
Margen neto 2415 + 351 17,0%
Resultados antes de impuestos 1.877 + 259 16,0%

Resultado atribuido 1.007 +141 16,2%



- _= __ _R _ E__9° B _ _ S i I [ U I [ NN AL [
Estados Unidos: crecimiento selectivo de | LIV \
buena gestion de precios ..
Facturacion Recursos en balance minorista
Variacion Interanual Variacion interanual
(En porcentaje) (Saldos medios, en porcentaje)
Consumer BG 73
Actividad
c&l 36
ibot .
Hipotecario 27 177
Noremunerada Remunerada
Coste de los depdsitos Diferencial de clientela
(En porcentaje) (En porcentaje)
38
¢
> 054 051
042 036
A4T10 1™ 2T 3T 4T1 1Z2M10 12M1

37

Informacion de esta transparencia relativa a Compass G.B.



Margen de intereses negocios locales

Promedio trimestral y trimestres estancos

(Millones de € constantes)

349 357

345

Margen de intereses negocios globales
Promedio trimestral y trimestres estancos
(Millones de € constantes)

Prom. Prom.
Trim10  Trim1

1m

365 365
354 49
I I l 38 39 40 38 37

2T

3T

4™ Prom. Prom. 1™ 2T 3TN
Trim10 Trim.1N

ATN

38
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Estados Unidos: continua la mejora de |os riesgos

Saneamientos crediticios
(Millones de € constantes)

679

12M10

346

12M11

PdR
Acum.

1,7%

0,9%

Tasa de mora y ratio de cobertura
(En porcentaje)

Ratio de cobertura 73
67 69
61 64 ‘ — "
4,5
44 0 42

38
NG
Tasa de mora

Dic.10 Mar11 Junii Sepil Dic.11

Acumulado

Entradas brutas: -41%

Recuperaciones sobre entradas: 93%

39
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- ol o~

Ce
I'-DlCILIUD

I
manifiesto

Resultado atribuido
(Millones de € constantes)

—

114

+153,5%

l

235

12MO09 12M10

+23,2% j}"

289

12M11

Yl II'l"'\f‘If\(‘ YL I MM\ /\V‘\ /‘I/\
I TouUILduUuLUo yuc PJUl Il | UC
modelo de negocio
Claves —_

Cambio de modelo
Plataforma tecnoldgica

Evolucion mix de balance

Gestion de precios

40
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Estados Unidos: cuenta de resultados

(Millones de € constantes)

Margen de intereses 1.590 -128
Margen bruto 2.277 -170
Margen neto 786 -210
Resultados antes de impuestos 383 + 81
Resultado atribuido 289 +54

Variacion 12M11/12M10
Estados Unidos
12M11 Abs. %

-714%
-7,0%
-21,1%
27,0%
23,2%

4
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Negocios globales: diversificacion de los ingresos

Margen bruto por geografias Margen bruto por productos
(12M11, en porcentaje) (12M11, en porcentaje)
Corporate
fmanc1(‘e% Asset
Asia Management

Crédito

América de 4% Global
Sur transactional ( 510, FX
u banking
Renta
s Vvariable
México WyiA
L Europa
Global Tipos
lending

EE.UU.

42
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Negocios gliobales: fortalecimiento de los ingresos
de clientes vy resistencia a pesar del entorno

Desglose y evolucion margen bruto Resultado atribuido
(En porcentaje) (Millones de € constantes)
TAM |— -71% _l
Ingresos de
clientes 1.208 1122
+4%
Resto de
Ingresos -36%
]
12ZM10 1Z2M11 12M10 1Z2M11

Fortalecimiento franquicia Resistencia a pesar del
de clientes entorno

43
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Negocios globales: cuenta de resultados

(Millones de € constantes)

Variacién 12M11/12M10
Negocios globales

Margen bruto 2724 -2,6%
Margen neto 1.776 -207 -10,4%
Resultados antes de impuestos 1.673 -110 -6,2%

Resultado atribuido 1122 -86 -7.1%
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BBVA: resistencia ante cualguier escenario

B capital BBVA cumplira EBA holgadamente

Posicion muy comoda para afrontar 2012

B Resoos

4| Resultados
|

Resistentes

45
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Resultados 2011




