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Enero - diciembre 2015

Resultados: BBVA gana €2.642 millones
(+0,9%); excluyendo las operaciones
corporativas, el beneficio crece un 43,3%
hasta €3.752 millones

1 Ingresos récord: el margen bruto marca un maximo histérico, tanto en el afio como en el
altimo trimestre: 23.680 millones de euros (+10,9% interanual) y 6.146 millones de euros
(+6,6%), respectivamente

1 Riesgos: latasa de mora del Grupo BBVA mejora hasta el 5,4% a cierre de afio, frente al
5,8% de 2014; el ratio de cobertura asciende a 74%

| Capital: BBVA alcanza un ratio CET1 fully-loaded a cierre de afio del 10,3%, con una
excelente evolucion en el trimestre. Entre octubre y diciembre, se incrementa en 57 puntos
béasicos

' Transformacion: la banca digital esta aumentando la satisfaccion del cliente y las ventas
digitales. A cierre de afo, un 19,2% de los nuevos créditos al consumo en Espafia se
contratan por canales digitales. En México este porcentaje asciende al 29,6%

El Grupo BBVA gano6 2.642 millones de euros en 2015, cifra ligeramente superior a la del
afio anterior (+0,9%). El crecimiento del beneficio atribuido sin el efecto de las divisas
alcanzé el 4,4%. Al excluir el resultado de las operaciones corporativas cerradas en 2015,
el beneficio atribuido ascendié a 3.752 millones de euros, un 43,3% mas que en 2014.

“BBVA ha demostrado durante 2015 una enorme capacidad para generar resultados en un
entorno complejo, al tiempo que ha avanzado de forma decidida en su transformacion”, sefal6
Francisco Gonzalez, presidente de BBVA. “Encaramos 2016 con optimismo”, afiadio.

BBVA ha demostrado su capacidad para generar ingresos récord en entornos de tipos de
interés histéricamente bajos en divisas como el euro o el délar. La mejora del coste de riesgo
gue, a cierre de diciembre se situaba en 1,06%, y la reduccidon de saneamientos crediticios e
inmobiliarios en Espafia, han sido otros elementos clave en la positiva evolucion de la cuenta.
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En 2015, el margen de intereses ascendio a 16.426 millones de euros, un 8,7% superior al del
afo anterior (+21,5% a tipos de cambio constantes). Este crecimiento se ha visto apoyado por
el dinamismo de la actividad, que ha permitido compensar presiones en el diferencial de
clientes por los bajos tipos de interés.

Tanto en el cuarto trimestre como en el afio, el margen bruto marcé un maximo histérico.
Desde comienzos de octubre hasta finales de diciembre, generé 6.146 millones de euros
(+6,6% interanual). En la cuenta acumulada, esta linea avanz6 un 10,9% (+15,7% sin el efecto
de las divisas) con respecto a 2014, hasta 23.680 millones de euros. En el dltimo trimestre de
2015 el banco registr6 de una vez las aportaciones al Fondo de Garantia de Depdésitos y al
Fondo de Resolucion en la cuenta de Actividad Bancaria Espafia. Ambos cargos sumaron -291
millones de euros. Ademas, la cuenta anual no cont6 con dividendos de CNCB ni con los
resultados por puesta en equivalencia de CIFH.

Margen de Intereses Margen Bruto
<€ Mill. <€ Mill.

+10,9%
+8,7% +15,7% € constantes
+21,5% € constantes 23.680
16.426

21.357
15.116

2014 2015 2014 2015

Los costes crecieron un 12,5% (+15,8% a tipos de cambio constantes) consecuencia,
principalmente, de las operaciones corporativas realizadas en 2015. En cualquier caso, es
destacable el elevado potencial de sinergias de gastos con el que cuenta el Grupo después de
las operaciones corporativas realizadas, que podrian generar recortes de costes y mejoras en
la eficiencia. BBVA mantiene niveles de eficiencia muy competitivos (52%), en relacion con la
media de su grupo de comparables europeos (63,8%).

En este contexto, el margen neto crecidé en 2015 a tasas cercanas al doble digito (+9,2%), lo
gue le permitié alcanzar los 11.363 millones de euros en el acumulado del afio. El crecimiento a
tipo de cambio constante fue del 15,6%.

Al excluir las operaciones corporativas cerradas en 2015, el beneficio atribuido de operaciones
continuadas de BBVA ascendio a 3.752 millones de euros, un 43,3% mas que en 2014. Las
operaciones corporativas registradas en 2015 incluyen: la venta de la participacion total del
Grupo en CIFH y del 6,34% en CNCB, el badwill generado por la incorporacion de Catalunya
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Banc y el efecto (tras el cierre de la compra de un 14,89% adicional en Garanti) de la puesta a
valor razonable de la participacion inicial del 25,01% que BBVA ya poseia en este banco turco.
Por ultimo, el beneficio atribuido del Grupo BBVA ascendié a 2.642 millones de euros en 2015,
un 0,9% interanual mas.

Por otro lado, los indicadores de riesgo continuaron evolucionando de forma positiva. El ratio
de mora mantuvo su tendencia a la baja y cerré el afio en 5,4%, frente al 5,8% de un afo antes.
El ratio de cobertura (74%) aumentd respecto al de diciembre de 2014 (64%).

En términos de solvencia, BBVA mantiene una sdlida posicion de capital. El ratio CET1
phased-in aumenté hasta 12,1% (comparado con el 11,7% de septiembre), mientras que el
CETL1 fully-loaded cerro, a diciembre, en 10,3%, con un incremento de 57 puntos basicos entre
octubre y diciembre. Ademas, BBVA ha incorporado en el célculo del ratio CET1 las plusvalias
latentes de la cartera de deuda publica disponible para la venta, para alinear su ratio de capital
al de la mayoria de sus competidores. El ratio de apalancamiento fully-loaded a cierre de afio
alcanzé el 6,0%, el nivel mas alto de sus competidores europeos.

Por lo que respecta a la actividad del banco, el crédito bruto a la clientela se incrementd en un
18,1%, hasta alcanzar los 432.855 millones de euros, con aumentos en todas las geografias.
En Espafia, este incremento se explica por la incorporacion de los saldos de Catalunya Banc,
ya que, excluyendo este efecto, el crédito bruto en el afio permanecio plano. Los depdsitos de
la clientela crecieron a niveles algo superiores (+21,9%) hasta alcanzar los 403.069 millones de
euros.

Por dltimo, para obtener una comparativa homogénea con el afio anterior, a continuacion se
resumen las principales lineas de la cuenta sin considerar el cambio de perimetro en
Turquia y excluyendo Venezuela, dado que el tipo de cambio aplicado en esta ultima
geografia desvirtla las cifras en términos relativos. En 2015, el margen de intereses aumentoé
un 13,1% hasta 14.923 millones de euros (+10,9% a tipos de cambio constantes). El margen
bruto crecio un 10,2% (+7,9% sin considerar el impacto de las divisas) hasta alcanzar los
22.039 millones de euros. Por su parte, el margen neto se incremento en un 8,5% (7,0% a tipos
de interés constantes) y cerro el afio en 10.494 millones de euros.

Transformacién del banco

“La transformacion de BBVA esta teniendo un profundo impacto en la experiencia de cliente y
nuestro objetivo es ser el mejor banco para nuestros clientes en todas las geografias”, comento
Carlos Torres Vila, consejero delegado.

La banca digital es una palanca para alcanzar el liderazgo en satisfaccion de clientes en todas
las geografias. EI banco mantiene posiciones de liderazgo en paises como Espafa, México,
Colombia, Argentina y Venezuela, de acuerdo con los estdndares establecidos por el indicador
de satisfaccion Net Promoter Score (NPS).
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Por otro lado, las ventas a través de canales digitales van en aumento. A cierre de afio, un
19,2% de los nuevos créditos al consumo en Espafia se contrataron por canales digitales. En
México este porcentaje ascendié a 29,6%.

En 2015, BBVA ampli6 significativamente la base de clientes que se relaciona con el banco a
través de canales digitales. Con los datos disponibles, a cierre de afo, la cifra ascendia a 14,8
millones, un 19% superior a los niveles de cierre de 2014. De éstos, 8,5 millones de clientes
interactuaron principalmente a través del movil, un 45% superior a la cifra de hace un afo.

Clientes Digitales () Clientes Méviles ()
Grupo BBVA- Millones Grupo BBVA- Millones

@14,3
4

12 @8,5
il a=m
(bic1a) (oic.15)

Préstamos al Consumo

% de Ventas Digitales sobre total Préstamos al Consumo

Espana México
29,6%
19,2%

9,3%

2,4%

(1) Las cifras incluyen Turquia. América del Sur cifras de Nov.15.

El proceso de transformacion se acelerd en 2015 gracias a la nueva estructura anunciada en
mayo, que vino acompafiada de nuevas prioridades estratégicas. Al mismo tiempo, el Grupo
BBVA sigui6 lanzando productos al mercado y continu6 incorporando nuevos negocios
digitales. El hito mas reciente fue la adquisicion del 29,5% del banco movil britanico Atom, el
pasado mes de noviembre.

A continuacion se detallan las principales claves de las cuentas de cada area de negocio.

La actividad bancaria en Espafia se vio beneficiada por la incorporacion de Catalunya Banc,
que impulso el crecimiento del crédito bruto y favorecié los ingresos recurrentes (margen de
intereses mas comisiones), que aumentaron un +6,1% en términos interanuales. A pesar de la
caida de los resultados por operaciones financieras (-11,9% interanual), el margen bruto fue
superior en un 2,8% al del afio anterior. Los gastos se incrementaron en un 13,4% por la
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incorporacion de Catalunya Banc y los costes de integracion relacionados. Todo ello llevd a un
descenso del margen neto del 6,6%. Por su parte, las pérdidas por deterioro de activos
financieros mantuvieron la senda decreciente de trimestres anteriores, alcanzando un retroceso
interanual del 21,2%. Asimismo, la tasa de mora continu6é su mejora gradual hasta llegar a
niveles del 5,8% sin Catalunya Banc (6,6% en total), con una cobertura del 44% (59%
incluyendo Catalunya Banc). El resultado del area correspondiente a 2015 ascendio a 1.046
millones de euros, un 21,9% mas que en 2014.

La actividad inmobiliaria en Espafia disminuyo en 2015 su exposicion neta a este sector en
un 9,6% (si se excluyen los activos de Catalunya Banc). Las crecientes plusvalias y la caida de
los saneamientos inmobiliarios permitieron reducir las pérdidas en un 45,4% hasta alcanzar los
-492 millones de euros.

El resultado de BBVA en Espafia —combinacion de la actividad bancaria y la inmobiliaria-
ascendi6 en 2015 a 554 millones de euros, lo que supone un incremento de casi 600 millones
de euros al compararlo con el del cierre de 2014.

Para explicar mejor la evolucién del negocio de las &reas con moneda distinta a la del euro, las
tasas de variacion expuestas en adelante se refieren a tipos de cambio constantes.

El buen comportamiento de la actividad en Estados Unidos, con crecimientos interanuales del
9,4% en inversion crediticia y del 7,7% en recursos de clientes, se tradujo en una evolucion
positiva de los ingresos. EI margen neto (+10,6% interanual) se vio beneficiado por la
contencidn en el crecimiento de gastos (+1,0%). El resultado del area de Estados Unidos
ascendio, en 2015, a 537 millones de euros (+5,2%).

Los resultados de Turquia reflejan, desde el trimestre anterior, el registro de Garanti por el
método de integracion global. Un trimestre mas, la evolucidn de ingresos recurrentes (margen
de intereses mas comisiones) se vio apoyada por el dinamismo de la actividad. Ademas, el
margen bruto registré tasas de crecimiento interanual del 7% (sin considerar el cambio de
perimetro). Asimismo, pese al ligero incremento del ratio de mora, se mantuvieron los soélidos
indicadores de calidad crediticia, mejores que la media del sistema. En 2015, el resultado
atribuido de Turquia crecio un 24,4%, hasta alcanzar los 371 millones de euros.

En México, se registraron tasas de crecimientos de doble digito tanto en créditos como en
depositos. El buen comportamiento del margen de intereses (+9,5%) impulsoé el crecimiento del
margen bruto (+8,1%), crecimiento que se mantuvo en el margen neto (+8%). Mejora la prima
de riesgo hasta el 3,0%, versus 3,3% en septiembre, gracias a un cambio en la composicion de
la cartera crediticia. El resultado de BBVA en México correspondiente a 2015 ascendié a 2.090
millones de euros (+8,8% interanual).

América del Sur —sin Venezuela- continu6 presentando tasas de crecimiento de actividad por
encima del 15%, tanto en créditos como en depdsitos. El area present6 importantes avances,
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tanto en margen bruto (+11,5%) como en margen neto (+10,3%). Un trimestre mas, la
estabilidad fue la ténica en la tasa de mora. El beneficio atribuido acumulado ascendié en 2015
a 905 millones de euros (+8,7% al compararlo con el cierre de 2014). Con Venezuela, el
resultado fue el mismo, 905 millones de euros.

Contacto:

Comunicacion Corporativa

Tel. +34 91 537 61 14
comunicacion.corporativa@bbva.com

Para informacion financiera adicional sobre BBVA visitar:
https://accionistaseinversores.bbva.com/

Para mas informacion de BBVA ir a; info.bbva.com
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Datos relevantes del Grupo BBVA
(Cifras consclidadas)

Balance (millanes de euros)

Activo total 720078 151 B515N
Créditos a la clientela (brubc) 432855 181 IEREIE
Depdsitos de la clientela AC30Ea 29 330685
Criros recursos de clienkes 130004 ] JLE=R=]]
Toal recurses de clientes 533173 186 449537
Patrimonic nets E430 T4 605
Cugmta de resuttados (millones de auros)

Margen de intereses e426 a7z Ehe
Margen bruto 23680 [le] 21357
Margen nets 1363 o2 10406
Beneficic antes de impuestas 5879 447 4.063
Bereficic atribuido al Grupo 2542 i) 2518
Ciatos por accldn y rathos bursatiles

Catizacian {surcs) 574 {14.2) 785
Capitalizacion bursdtil (millones de euras) 42905 1.5 48470
Bereficic atribuido par accisn (surcs) @ 03 (=] il
‘alor contable por accidn (eunos) @ 74T &7 B
Preciafvalor contable (veces) [ucke] i=Ta)] o
PER (Precioybeneficicor. vecas) 132 (233) 173
Rentabiidad por dividendo (Dividendofpredicy %) 55 315 42
Ratlos relevantes (%)

RCE (Bereficio atribuidofondos propics medics) 53 S5
RCTE {Bereficio atribuidoffondos propics medics sin activas imtangibles) ES BB
RO (Beneficio netoizctivos tatales medios) Cds Q5D
RCR\WA (Beneficic netoactivos medios ponderados por riesgo) CyEy CEc
Ratic de eficienda 520 513
Coste da riesgo 106 15
Tasa de mora 54 S8
Tasa de cobertura 4 &d
Ratios de capital (3

CETI 121 na
Tier | 121 na
Ratio tatal 150 151
Imformachan adichonal

Mimero de acciones {milones) B3ET 32 &l
Mimerz de accionistas 034244 27 =
Mimernz de empleados ™ 137568 268 Lal=er )
MNumero de oficinas ™ G145 2] EEn|
Nimero de cajercs autamaticos™ E S 356 22014

L
3500
31007E
102195
412371
44585

14.613
21180
ke =]
2544
2084

895
51773
034
73
12
732
a7

50
50
al]
o;m
528
159
L]
=1}

e
122
g

57BE
S74395
109,305
7420
20566

Nota general: desde elterncer trimestre de 2015, la partcipackin total en Garant (39,90% =2 consolida por el metodo de Integrackin global. Para ejerclcios anterlones, la Informacian
Mnanclera contenida en este documernto ss presenta Integrandola en la proporcion correspondiente al poncenta)e de participackon del Grupoen ese momento (25,01%).

(1 Austado por remuneradon de instrumentcs decpkal de nivel 1 adidonal

(2 Numerador=1onoos propios mes ajustes por veloracitn: dencminedor= RSN de acCicnes en cirulacksn menos autecartsr Todos ios dains son puntueles 3 una deteminedatecha
(3 Los atios de caphal para 2014 y 2045 estan iculados befo I3 nommativa CRD 1V de Bzsiea 1Lenla cual == aplice untaseado del 40% para 206 Fara fechas anterones a 2004, a Sicuko 52

rala seqin b reguacion e Basleall
(4} InCiuyE Garant] desoe & iEmer rimestre da 2015,

Informacian sabra al benaficlo atribuldo de operaclones continuadas®™

Bereficio atribuido al Grupa (millones de eurcs) [ 37 | 433 2618
Bereficio atribuida par accicn (zurce) [ 050 | 450 o4l
RCE %) | 76 | 565
ACTE (%) | 94| £8
RO (%) | 0g2 | as0
RICAWEA (%) | 17 | 0a0

035
065

() Cormesponde al beneficio atribuidc sin @ resukado de operckones corporativas, |35 cuakes en 2015 incorporan 125 plusvalas procedentes de Bs dstintas opeaciones de venta
equivalentes a un 634% de la participackan del Grupo BEVA.en CNCB, &l elecho oe 1a puests 3 valor razoneble o2 B participacien nicil del 2501% en Garant, &l Impacto procedants
2 I3 verka oz 3 participadon del 2568% an CIFH y & Batwil generado por [ operackin oe CX 2013 Inoorpora @ resuttads procsdente del negocio previsional en Latincamernic,
nciuyendo 135 plusyalss obbenidas por su venta; &3 plusvalas dervadas dsl cieme oe B venta de BEVA Parama; 13 plusvaia generada por Boperscion de reaseguim sobne Boartsra
08 sBqUIDS d8 VHETesgn Indivioual de Espans, ios resukadas por pussts en equivaenda os CHOE (3in dividendos), y & Sfectn oCasionsdo por 13 puesta a velor de Mencaco o2 13

perticipacion oel Gupo en CNCE tras 1a e o8l anuerdo oon & grupo CITIC, que incuys | venta dal ST oe CHCE.

adelante.

03.02.2016



Nota de prensa
03.02.2016

Cuentas de resultados consoclidadas: evolucion trimestral ™
(Millones de eurcs)

2015
F Trim.  2° Trim. 4" Trim.  3* Trim.  Z* Trim.

Margen de intereses 4415 4.490 3.858 3663 4.248 3830 3647 33
Comisicnes 1263 1225 140 1077 1165 m 1101 285
Resultados de operaciones financieras 451 133 S50 775 514 444 426 751
Dividendcs 127 52 124 42 na 42 342 pras]
Resultados por puesta en eguivalencia (=Y 3 18 3 3 kil 15 (143
Otros productos v cargas de explotacian 24 76 a2 73 (287) (234) 215} (%0
Margen bruto 6146 5980 5.922 5632 5.765 5223 5317 5051
Gastos de explotacion (3252) | (3307 (2942) (2776) (2905) (770) (2662  (2613)

Gastos de personal (1685) | (1695)  (0538) (14680) (1438) 0438 (359 (137

Otros gastos generales de administracicn (1.2658) (1252) (1105) 1024y (1147} (1037) (1017 (559)

Amortizaciones (340 (350) (259) (251 (320) (295) (285) (Z79)
Margen neto 2853 2673 2.980 2857 2.860 2453 2655 2438
Pérdidas por deterioro de activos financieros (1057) 074y 0083 amsy (1158) 1142y (1.C73) (1123)
Dotaciones a provisiones (157 (182) (164) (230} (513} (193} (258) (144)
Otros resultados (57} =] 023 (B8) 201 036) (131 073}
Beneficio antes de impuestos 1544 1.289 1.604 1442 978 976 1.092 1.017
Impuesto sobre beneficics | (332) | (294) [429) (385) (T73) (243) (292) (Z73)
Beneficio después de impuestos de operaciones continuadas 1.212 995 1175 1.056 805 733 800 744
Resultado de operaciones corporativas*® | 4 | (1.840) 144 583
Beneficio después de impuestos 1.215 (845) 1319 1638 805 733 800 744
Resultado atribuida a la minoria | (Z75) | N2y [=ry] (103) (may 132 (95) 0120y
Beneficio atribuido al Grupo 940  (1.O57) 1.223 1536 629 601 704 624
Beneficio atribuido de operaciones continuadas 936 784 1078 53 G639 &01 704 624
Beneficio bésico por accidn (euros) ™ 014 (0.18) a8 024 Q10 0,09 on Q10

() Desde el tercer trimestre de 207, 13 participaddn total de BEVA en Garantl se consalida por el metodo de Intagracion global Para periodas anterionss, 105 INgresos y gastos de
Garanti se Integran &n 13 proparckon comespondients al porcentaje de paricipadon gue & Grupo mantenia nasta entonces (25,01%)

(2) 2015 Incorpora 135 plusvallizs procedantes de las distintas operaciones de venta equivalentes a un 6.34% de |3 participacion del Grupo BBVA en CHCE, el efecto de 2 puesta a valor
razonabie de |a partkdpackin Inicial del 25,0% en Garant, & Impacto procedsnts o2 13 vents oa |3 participacion del 2068% en CIFH y & Sadwill generado por 13 oparacion de CX.

(3) Correspande al beneficio atribuldo sin & resultado de operadones corporativas

4) AJUstado por rermuneracicon de Instrumentos de capital 02 nivel 1 adclonal.
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Cuentas de resultados consolidadas ™
(Millones de euros)

A% 8 tipos de cam-

A% bio constantes

Margen de intereses 16.426 87 21,5 15116
Comisicnes 4705 78 121 4365
Resultados de operaciones financieras 2009 (29) (2a) 2135
Dividendos 415 (218) (224) =31
Resultados por puesta en equivalencia a2 772 (789 35
Otros productos v cargas de explotacion n7 n.s. Z7 (828)
Margen bruto 23680 10.9 157 21357
Gashos de explotacicn (12317 125 =T (10951}

Gastos de personal B377h 137 147 (S609)

Crtros gastos generales de administracian (46500 n7 7e (4121

Amartizaciones (1290) 83 147 (1180}
Margen neto 1.363 52 156 10,406
Pérdidas por deterioro de activos financieros (4339) 33 18 4488)
Dotaciones a provisiones 733) (368) (309 (1155)
Otros resultados H2) 4.2 4.3 on
Beneficio antes de impuestes 5879 44,7 54.9 4063
Impuesto sobre beneficios (1441 ‘ 459 585 {981
Beneficio después de impuestos de operaciones continuadas 4438 440 53.8 3.082
Resultado de operaciones corporativas*® f10a) ‘ ns. ns.
Beneficio después de impuestos 3328 80 153 3.082
Resultado atribuido a la minoria (=53] | 480 939 (4e4)
Beneficio atribuido al Grupo 2642 09 44 25618
Beneficio atribuido de operaciones continuadas*™ 3752 433 48,2 25618
Beneficio bésico por accién (euros)™ 039 0,41

(N Desde el tercer trimestre de 2015, 13 participadan total de BEVA en Garant se consalida por el matoda de Intagracion giobal En 2004, 105 Ingrescs ¥ gastos de Garanitl se integran
&N 13 proporcken comespandlents 3l porcentaje de participadan que e Gpo mantenia hasta entances (2501%)

(21 2015 Incorpora |35 plusvallas procedantes de las distintas operaciones de venta equivalentes a un ©34% de 13 participacion del Grupo BB'A an CHCE, gl afecto de la puesta a valor
razonabie de la partidpacksn Iniclal del 25,01% en Garant, el Impacto procedente da 13 venta oe |3 participacion del Z068% en CIFH y & bedwil generado por 13 oparacken oe CX.

(31 Carmespande al benencio Afribuido =in el rasuitaco de oparadones corporativas

{4) AJustado por remuneracion oe Instrumentos de capital 02 nivel 1 adconal,
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Cuentas de resultados consolidadas del Grupo BBVA sin Venezuela y con Turquia en continuidad ™
(Millones de eurcs)

A% a tipos de cam-

bio constantes

Margen de intereses 14.923 10,9 1311
Comisiones 43298 50 4062
Resultados de operaciones financieras 2057 02 2024
Otros ingresos netos =3 79 715
Margen bruto 22039 79 19.9%2
Gastos de explotacion | (11.545) | 87 (10.218)
Margen neto 10.494 70 9.675
Pérdidas por deterioro de activos financieros [CIw=T] ) (49) (4257)
Dotaciones a provisiones y otros resultados ‘ (1mz (368) (1752)
Beneficio antes de impuestos 5325 408 3666
ImpLEsto sobre beneficios | (1280) | 412 (&78)
Beneficio después de impuestos de operaciones continuadas 4,045 406 2788
Resultado de operaciones corparativas & | (1103) | ns. ns.

Beneficio después de impuestos 2936 53 21 2788
Resuitado atribuido a la minorla | G70) | 14 55 (332)
Beneficio atribuido al Grupo 2566 45 15 2456
Beneficio atribuido de operaciones continuadas®™ 3675 45,7 45,4 2456

) Estados financieros con kos Ingresos y gastos de Garant Inkegrados en la proporclidn correspondents al porcentaje de participacksn (2501%) que el Grupa tenla hasta el segunda
trimestre de 2015

(2) 2015 Incorpora |3s plusvalias procedentss de las distintas cperaciones de venta equivalentes a un 634% de 1a parficipacian del Grupo BBWA an CHCE, e efecto de la puesta a valor
razonatie de 13 partidpacion Inicial del 250 en Garant, & Impacto procedante de (a3 venta de la participacion del 2258% en CIFH v &l badwill generado par 13 operackan de CX.

{3) Comespandea al benelicko aribuido sin & resultado de operadones corporativas

adelante.



