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Algunos estados y
sectores econdémicos
desaceleran, y la

mayoria sigue
creciendo.

La industria automotriz
enfrenta cambios de
preferencias, pero la
demanda sigue
creciendo en EUA.

Cambio del TLCAN a
NMF de la OMC
Impactaria en 3% las
tarifas arancelarias de
las exportaciones.

La apertura comercial
ha transformado las
exportaciones, haciendo
de México una
economia mas
compleja.
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Reforma en
Telecomunicaciones da
resultados en el sector y
en los precios.
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Sectorial

La mayoria de los
sectores sigue
creciendo

® Mineria aun negativa por petroleo,
pero también por otros productos.

® Los sectores de mayor peso
desaceleran, pero se mantienen
avanzando.

® Telecomunicaciones, servicios
financieros y profesionales con el
mejor desempenio.

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

PIB Acumulado por sector econémico

(variacion % anual)
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Agropecuario

Mineria

Electricidad, agua y gas
Construccion

Manufactura

Comercio

Transportesy correos

Medios masivos

Servicios financieros
Servicios inmobiliarios
Servicios profesionales
Corporativos

Apoyo a los negocios
Servicios educativos

Salud y de asistencia social
Esparcimiento, culturales y deportivos
Alojamiento temporal

Otros servicios

Actividades gubernamentales
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Sectorial

Empleo sigue creciendo en todos los sectores

Ocupados remunerados por sector
(variacion % anual)

10 -
® Sector servicios y comercio con el
g - mayor numero de trabajadores
remunerados.
6 -

® Construccion y manufactura son los
sectores donde mas crece este tipo de
empleo.

® Mayor fuerza laboral apunta a que la
actividad econdmica se mantendra.

3T14 4714 1715 2T15 3T15 4T15 1T16 2T16 3T16

-=-Agropecuario= - Comercio = ——Construccion
——Manufactura Servicios —Total

Fuente: BBVA Research con datos de la Inegi 5
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Sectorial

Manufacturas siguen creciendo, pero a menor ritmo

PIB Manufacturero
(\z/glriacic’)n % anual)

18 1 * El PIB manufacturero crece 1.2% al
tercer trimestre de 2016. Un avance

13 4
menor que en el 2015.

® Equipo de cOmputo y comunicacion,
asi como los distintos productos
textiles con el mayor crecimiento en lo
que va del 2016.

® Menor demanda internacional y
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Fuente: BBVA Research con datos del Inegi 6
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Sectorial

Menor actividad en exportacion

Balanza comercial Exportaciones mexicanas
(miles de millones de délares) (participacion porcentual)

,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 2016 2015
89.3
””””””””””” 295 286 90.0
3T15 3T16
B Exportaciones Importaciones ™ Saldo FOB H Petroleras ™ Agropecuarias M Extractivas Manufacturas

Fuente: BBVA Research con datos del SCNM, Inegi 7
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Regional

Desempeiio reciente de las exportaciones

Exportaciones manufactureras vs. ITEE 2016 PIB estatal vs. Exportaciones manufactureras
(variacion % promedio anual ) (variacion % promedio anual )
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Part. % sector manufacturero en el PIB Part. % en las exportaciones manufactureras
® Las exportaciones manufactureras desaceleran ® Este desempefio de las exportaciones podria
desde 2011 e incluso negativo en los ultimos mermar el crecimiento de las entidades
trimestres. exportadoras.

Fuente: BBVA Research con datos del SCNM, Inegi 9
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Regional

Casi todos los estados
mantienen crecimiento.

® Solo 12 entidades crecerian por

encima de 2015.

® Chiapas y Guerrero podrian

empezar a crecer a tasas
positivas.

¢ Campeche y Tabasco podrian
seguir decreciendo de forma

pronunciada debido a los
efectos de la caida de los
precios del petroleo.

® Veracruz pasaria de presentar
un crecimiento bajo a una caida

de su PIB en 2016.

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi

o N B~ OO ©©

Colima
Guerrero

Aguascalientes

Nuevo Ledn

Sinaloa
Quéretaro
Quintana Roo

Hidalgo

Chihuahua
Guanajuato

Tlaxcala
Baja California
San Luis Potosi

PIB 2016 de las entidades federativas
(variacion % anual)

Coahuila
Durango

Sonora
Yucatan

Nay arit
Morelos

Situacion Sectorial México| 13 dic 16

México

Ciudad de México

Michoacan
Total nacional

1.8

Chiapas

Oaxaca

Jalisco

Puebla
Zacatecas
Tamaulipas

Baja California Sur

Tabasco

Veracruz
Campeche
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Trump: ¢, desaceleracion o recesion? ¢ impactos

ciclicos o estructurales?

Nuevo entorno, todavia incierto:

La incertidumbre se debe a cuan cerca
o lejos se acabara estando de dos
escenarios posibles:

1. Escenario base: de pragmatismo,
con cambios moderados en postura
comercial de EE.UU.

2. [Escenario de riesgo, con politicas
poco predecibles, aumento de
aranceles, medidas antimigratorias
agresivas, incertidumbre sobre
acuerdos comerciales

Base: ritmo moderado de
crecimiento

Riesgo: recesién y riesgos
estructurales

Posibles impactos

Impactos ciclicos
P estructurales

Principales efectos
adversos asociados a
mayor incertidumbre

Posible caida en PIB
potencial

Riesgos financieros

Menor inversion . :
y por salidas de flujos

consumo; mayor
inflacion y tasas de
interés

y dificultades para
financiar déficit en
CC

11
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Automotriz

Tendencias de la industria global

® Mercados maduros en desaceleracion. Las posiciones contra el libre comercio podrian
Mercados provocar gque la industria en Asia gane terreno a nivel global. China e India seguiran
globales siendo los mas dinamicos en los proximos afos. Las inversiones en alianza con
fabricantes locales chinos han permitido la produccion de vehiculos muy rentables

Demanda en ® El incremento en las tasas de interés en EUA y México podrian inhibir en alguna
Norteamérica medida la demanda por automoviles al encarecer el costo del crédito. El contrapeso
podrian ser los brazos financieros de las armadoras, sobre todo europeas y asiaticas

® En Norteamérica, siete plantas seran para México y una para EUA en Carolina del Sur
Ofertaen En México implicara aumentar la capacidad de produccion a 5 millones de unidades.
Norteamérica De concretarse algunas medidas contra la zona del TLCAN, los automoviles de la zona
perderan competitividad al incrementarse los costos.

Fuente: BBVA Research con datos de PwC 13
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Automotriz

Las inversiones automotrices se mantienen

Nuevas inversiones en plantas automotrices

Capacidad de

produccidn Fechade Inversion
Planta (localizacion) (unidades) apertura Mills. DIs. Descripcién
VW Puebla (ampl. de planta) n.d. 2016 1,000 SUV Tiguan
Audi San José Chiapa Pue. 150,000 2016 2,000 Q5yen2017Q6y Q7
Kia-Hyundai Nuevo Ledn 300,000 2016 1,500 Fortey Rio Kia y Accent de Hyundai
Ampliacién de capacidad de 100 a 160

Toyota Baja California 160,000 2017 150 mil unidades
Daimler-
Nissan Aguascalientes, Ags 150,000 2017 1,360 Tipo1: CLA coupé
Ford Irapuato, Gto Ampl. transm. 2017 1,200 Transmisiones
Ford Chihuahua, Chih Ampl. motores 2017 1,300 Motores
Ford San Luis Potosi n.d. 2018 1,600 NG Focus version hibrida
BMW San Luis Potosi 150,000 2019 1,000 Gama Serie 3
Toyota Irapuato, Gto 200,000 2019 1,200 Corolla 2020
® Vehiculos mas rentables y de alta ® Produccion en 2017 haré frente al ® Ford sigue hasta ahora con sus

gama. cambio de preferencias en EUA. planes de invertir 1.6 mil mdd.
® Se mantiene expectativa de ® Inversiones de Alemania, Japény

producir 5 millones de unidades. Corea apoyaran este proceso.

Fuente: BBVA Research con fuentes periodisticas 14
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Industria Automotriz

Pese a menor exportacion, EUA crece 6.6%

Contribucion al crecimiento de las exportaciones
(puntos porcentuales)
® EUA con dos afios de tasas

L. potrs menores. Cambio de preferencia
. Petrdéleo . )
12.00  Camiones ligeros de los consumidores hacia
VS. carros - .
camiones ligeros vs. autos. El
resto de las regiones con tasas

10.00

8.00 negativas.
4 P. Petréleo .
6.00 L P. manuf EUA ® El mercado regional de
4.9 {4 Export

Norteamérica podria enfrentar un
camino sinuoso de concretarse
aranceles. Estos anularian la
ventaja de producir en México.

4.00

ACE55*
2.00

0.00 T T M
10 ® Laintegracion regional ha sido
o 1.7 esencial para la industria
-4.00 automotriz norteamericana. La
0&60 é\@b (@\0 & & «F =& rentab!lldad de las empresas
e = & garantiza los empleos
Q> >
Q/%\' N

W2013 W2014 2015 MW Ene-nov 16

Fuente: BBVA Research con datos de AMIA 15
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Automotriz

Ventas de ligeros,
en el mejor nivel
+18.5% (1.4 mlis.)

® El principal impulso el financiamiento, cuyo
costo se ha reducido constantemente. La
mayor fuente de financiamiento, las
financieras de las armadoras 72%, con
tasas inferiores a las de referencia y sin
regulatorias crediticias como la banca.

® La banca ostenta el 24% con un saldo de
30 mmdp, y morosidad de <0.5%

El crédito, la evoluciéon del empleo y
las expectativas apoyaran la

demanda conforme los ajustes en
politica monetaria

Fuente: BBVA Research con datos de AMIA y AMDA
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Ventas de vehiculos ligeros y su financiamiento
(Var. % a/a, mm3m)

40

30

20

10

=10

-20

-30

—Ventas internas (Unidades) ——U. financiadas

16



BBVA Bancomer

IFIN ]
i

;.
........... Jll

mumnnmuw Complejidad
H Economica




I BBVA Ba ncomer Situacion Sectorial México| 13 dic 16

Complejidad Economica

Apertura comercial dispara exportaciones y las transforma

Comercio internacional entre miembros del TLCAN Exportaciones mexicanas
(miles de millones de dolares) (participacion porcentual)
1.200 1980-1985 1986-1993k 1994-2015C
(GATT) (TLCAN)
1,000
Petroleras 71.0 29.7 11.9
800 Agricolasl 6.8 7.5 3.3
Extractivas 2.7 2.1 0.7
o0 @No@nanufactureras 80.5 39.3 15.9
Manufactureras 19.5 60.7 84.1

400

200

O X O O A XA NI OIXHDH OO A DO 0O NI D KXo
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E\México BCanada “EUA

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi y Banco Mundial 18
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Complejidad Economica

Mexico supera en complejidad a Canada

indice de Complejidad Econémica indice de Complejidad Economica
(indice) (indice)
2.0 -
2009 2014
1.8 1 Posicion Pais ICE Posicion Pais ICE
1.6 A 1 Japon 2.2 1 Japdn 2.2
2 Alemania 2.0 2 Alemania 1.9
1.4 A 3 Suiza 2.0 3 Suiza 1.9
] 4 Suecia 1.9 4 Corea 1.8
1.2 5 Finlandia 1.8 5 Suecia 1.7
1.0 A 6 Austria 1.8 6 Austria 1.7
08 - 7 Rep. Checa 1.7 7 Rep. Checa 1.6
8 Eslovaquia 1.6 8 Finlandia 1.6
0.6 A 9 Corea 1.6 9 Hungria 1.5
0.4 A ) . .
10 Eslovenia 1.6 10 Reino Unido 1.5
0.2 A
15 EUA 1.4 14 EUA 1.4
0.0 ' ' ' ' ' ' 25 México 0.9 19 China 11
1964 1968 1978 1988 1998 2008 30 China 0.7 22 México 1.0
México Canada EUA 32 Canada 0.6 39 Canada 0.5
50 Brasil 0.0 54 Brasil 0.0

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi y Banco Mundial 19
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Complejidad Econdmica

El comercio internacional aumenta la gama de productos

Espacio de productos México 1995 Espacio de productos México 2014
$7398USD $3838 USD
- L .
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Fuente: The Atlas of Economic Complexity Ricardo Hausmann 20
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Complejidad Economica
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Falta diversificar hacia productos mas complejos

México: estructura de las exportaciones
(participacion porcentual)

Miscellaneous

Mineral
Products

Machinery / Electrical

- ctals T
Transportation
yegetable - des/
Products Rubbers

3% 035%

TR AT K RS 2

Fuente: The Atlas of Economic Complexity Ricardo Hausmann

EUA: estructura de las exportaciones
(participacion porcentual)

Miscellaneous

Mineral
Products

Machinery /
Electrical

Foodstuffs WUUd &
I

Plastics/ QUEEIS
Rubbers

Vegetable
Products

Transportation

14%

21
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Del TLCAN a Nacién Mas Favorecida de la Organizacion Mundial de Comercio

3%

México y EUA forman parte de la
OMC, por lo que estan sujeto a otorgar
la clausula de Nacion Mas Favorecida.

Bajo esta clausula, estimamos que el
iIncremento tarifario estaria acotado
al 3% en promedio ponderado por el
monto de las exportaciones de 2015.

23
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Del TLCAN a Nacion Mas Favorecida de la OMC

Sector agropecuario incrementaria en 1.2% las tarifas

Fracciones arancelarias y sus exportaciones Balanza comercial con EUA en 2015
(numero de fracciones y millones de dolares) (miles de millones de dolares)

Arancel Fracciones  Exportaciones  Efecto

(# (mdd) (mdd)
lgual a cero 326 8,145 0
Entre 0%y 1% 4 330 3
Entre 1%y 2% ! 108 2
Entre 2% y 3% 5 99 2 3.1
Entre 3% y 4% 5 ! 0
Entre 4% y 5% 5 291 14
Mas de 5% 30 1,114 101
Tl w00 @
Exporta Importa Saldo

Efecto % 121

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi y OMC 24



I BBVA Ba ncomer Situacion Sectorial México| 13 dic 16

Del TLCAN a Nacion Mas Favorecida de la OMC

Minerales no metalicos con 2.6% mas de tarifas arancelarias

Fracciones arancelarias y sus exportaciones Balanza comercial con EUA en 2015
(numero de fracciones y millones de dolares) (miles de millones de dolares)
Aancel Fracciones  Exportaciones  Efecto
() ) (mdd)
lqual a cero 187 1,562 0
Entre 0% y 1% 2 34 0
Entre 1%y 2% 0 5 0
Entre 2%y 3% 34 88 2 17
Entre 3% y 4% 23 217 8
Entre 4% y 5% 43 336 15
Mas de 5% 42 899 o/ .
Td W 34w
Exparta Imparta Zalda
Efecto % 2.62

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi y OMC 25
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Del TLCAN a Nacion Mas Favorecida de la OMC

En Equipo eléctrico aumentaria la tarifa 2.84%

Fracciones arancelarias y sus exportaciones Balanza comercial con EUA en 2015
(numero de fracciones y millones de dolares) (miles de millones de dolares)

Arancel chﬂu"ﬂ . I]I'Iu Er!t: - EE;D

B gy (™)

Entre 0% v 1% 95 4,410 0
Entre 1% v 2% 28 1,102 15 48.1
Entre 2% vy 3% 232 10,739 278 '
Entre 3% vy 4% ob 2,019 95
Entre 4% vy 3% 76 2024 79
M as de 5% 74 4182 202
3. 0. o4 0 0
Toal  B15  25268 719

Exportacion Importacion  Saldo

Efecto %

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi y OMC 26



I BBVA Ba ncomer Situacion Sectorial México| 13 dic 16

Del TLCAN a Nacién Mas Favorecida de la OMC

Autopartes practicamente sin aumento arancelario

Fracciones arancelarias y sus exportaciones Balanza comercial con EUA en 2015
(numero de fracciones y millones de dolares) (miles de millones de dolares)
Exportaciones
Arancel Fracciones (mdd) Efecto (mdd)
Entre 1%y 2% 1 1643 23
Entre 2% y 3% 13 9310 23.0
Entre 36 y 4% ) 578 18 =
lgual a cero 203 414384 0.0
Mas de 5% 1 1.0 0.1
e m @5 M
Efecto en % 0.1 s e =

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi y OMC 27
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Del TLCAN a Nacién Mas Favorecida de la OMC

Maquinaria y equipo con un incremento arancelario marginal

Fracciones arancelarias y sus exportaciones Balanza comercial con EUA en 2015
(numero de fracciones y millones de dolares) (miles de millones de dolares)

Exportaciones

Fracciones (mdd) Efecto (mdd)

Entre 1% y 2% 33 316.5 53
Entre 2% y 3% 88 691.2 17.8
Entre 3% y 4% 82 309.9 11.0 -
Entre 4%y 5% 115 55.6 2.3
lgual a cero 1039 22241.1 0.0
Mas de 5% 4 4.0 0.2
Too 20 BM2 %6
Exporta Importa Saldo
Efectoen % 0.2

Fuente: BBVA Research con datos del Inegi y OMC 28
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Telecomunicaciones PIB medios masivos por subsector

Med|OS maSiVOS de IOS (variacién % promedio anual)
sectores mas dinamicos
® Despues de la Reforma de

2014 crece 6.0% promedio
anual, por arriba de la

Otros servicios de informacion

Situacion Sectorial México| 13 dic 16

) Informacion
economia.

* Impulsado por las Telecomunicaciones

telecomunicaciones. Radio y television

® Numero de suscriptores de
telefoniacrece a unatasa de
4% anual desde 2010.

Industria filmica
Edicion de periodicos
® Los precios al consumidor han

crecido 20% entre 2011y 2016, _
en el mismo periodo los PIB nacional
precios de las

telecomunicaciones han
disminuido cerca de 40%.

Medios Masivos

Fuente: BBVA Research con datos de Inegi.

-4%  -2%

m2014-2016

0%

2%

4%

6%

8%
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Telecomunicaciones

Estandares internacionales antes de la reforma

Penetracién telefonia movil Precios promedio de telefonia mévil mas datos
(lineas por cada 10 habitantes ) (délares PPP)
140 12248
80
120
70
100 -
80 50
85.30
40
60
30
40
20
20 10
0 r T T T T T T T T T T T T T T T 1 0
L2V Cc 0D S B8T2ECATETTALATTO>>NE @@ GO >T £ X
8388388583333 33343 EE3ossRCE o Q8258888 5:8¢5:288¢F
©O O © © © © © ©6 O © O O O O O o EEsS2N - x85EN0g5 38308 2Z¥2sarosc
N N N N NN NANNNNNNN N 20 288§o§8 Spe=g8e e Fz nztzhgg
43 & 23 3 E
—— México —— OECD 5

® El sector ha sido caracterizado como ineficiente, con ® La OECD estima una pérdida de bienestar
baja penetracion poco desarrollo de infraestructuray  equivalente a 1.8% del PIB entre 2005 y 2009.
altos precios.

Fuente: BBVA Research con datos de OECD.

Fuente: BBVA Research con datos de ITU. 31
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Estonia
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Telecomunicaciones

Reforma de telecomunicaciones de 2014:

® Lainversion extranjera sera permitida hasta 100% en telecomunicaciones y

Inversién e comunicacion satelital, y hasta 49% en radiodifusion

infraestructura ® La construccion de red principal para los servicios de banda anchay
telecomunicaciones

® Creacion del Ifetel (hoy IFT) y reforzamiento de la Cofece como organismos

, autbnomos y con mayores atribuciones para sancionar.
Cambios y y P

Institucionales ® Una politica federal de inclusion digital a nivel nacional

® Actualizacién del marco legal de la industria

¢ Garantizar la competencia del sector
® Capacidad de asignar y/o revocar licencias en telecomunicaciones y radiodifusion

Facultades IFT ® Capacidad de establecer limites a la concentracion, la facultad de forzar la
desincorporacion de activos

¢ Establecer multas hasta por un 10% del ingreso anual de las empresas infractoras

Fuente: xxx 32
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Industria Automotriz

Medidas aplicables al agente preponderante

Precio por minuto de trafico
(variacién % anual)

40% ® El agente preponderante se definié como
aquel con una participaciéon de mercado

el mayor a 50%.

20% * |a obligacion de compartir infraestructura

10% con terceros.

0% ® La prohibicion para realizar cargos de

roaming nacional a los usuarios finales.

-10%
-~ ® La no discriminacion de tarifas por llamadas
0 on-net y off-net.
-30% ° 0 0z .
La aplicacion de una tarifa de

-40% interconexion cero a los competidores.
-50%
-60%

1T11 1T12 1T13 1T14 1T15 1T16

AM TEL

Fuente: BBVA Research con datos de IFT e informes trimestrales de los operadores. 33
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Algunos estados y
sectores econdémicos
desaceleran, y la

mayoria sigue
creciendo.

La industria automotriz
enfrenta cambios de
preferencias, pero la
demanda sigue
creciendo en EUA.

Cambio del TLCAN a
NMF de la OMC
Impactaria en 3% las
tarifas arancelarias de
las exportaciones.

La apertura comercial
ha transformado las
exportaciones, haciendo
de México una
economia mas
compleja.
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Reforma en
Telecomunicaciones da
resultados en el sector y
en los precios.
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