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3.8% del PIB en 2020
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M En el mes de noviembre de 2020 ingresaron 3,381 millones de US ddlares por remesas, +15.6%
respecto al mismo mes de 2019. Las remesas acumulan tres meses consecutivos con crecimientos a
doble digito, promediando un aumento mensual cercano a 15% entre septiembre y noviembre.

M Los estimulos econémicos en EE.UU. que también han beneficiado a los mexicanos en ese pais, el
envio de remesas de los trabajadores transfronterizos y commuters debido a las restricciones de
movilidad, y la apreciacion del US doélar frente al peso, son algunos factores que explican el fuerte
crecimiento de las remesas a México durante 2020.

M Debido al aumento de las remesas y a la contracciéon de la economia mexicana durante 2020, se
estima que la dependencia de México hacia las remesas podria alcanzar un maximo histérico de 3.8%
de su PIB, 0.9 puntos porcentuales mas que 2019 (2.9%).

De acuerdo con informacion dada a conocer por el Banco de México, durante el mes de noviembre de 2020
ingresaron 3,381 millones de US doélares por concepto de remesas familiares a México, 15.6% mas que noviembre
de 2019. De esta forma, las remesas acumulan tres meses consecutivos con crecimientos a doble digito,
promediando un aumento mensual cercano a 15% entre septiembre y noviembre. Durante el mes de noviembre se
registraron 9.7 millones de operaciones para el envio de remesas (+9.2%), mientras que la remesa promedio se
ubicé en 348 US délares (+6.1%).

En términos reales, ajustando por el nivel de inflacién y por considerando el tipo de cambio, los hogares en México
recibieron en el pasado mes de noviembre 18.9% mas pesos en comparacion al afio previo.

Grafica 1. Remesas familiares a México, 2019-2020
(Var. % anual en dolares)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México
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En 2020 la dependencia de México hacia las remesas llegard a un maximo
historico: 3.8% del PIB

Uno de los indicadores mas comunmente usados para medir la importancia de las remesas en una economia es el
porcentaje que éstas representan respecto a su Producto Interno Bruto (PIB). Previo a la recesién financiera global
de 2008, las remesas como porcentaje del PIB de México alcanzé un nivel de 2.6% en 2006. Pero durante esta
recesién y en los afios siguientes hasta 2013, disminuyé la importancia relativa de este recurso en la economia,
debido a mdltiples factores, entre los que se sefialan: la reduccion en la cantidad y calidad de los empleos de los
migrantes mexicanos en Estados Unidos (principal pais de origen de las remesas a México), y, explicado en parte
por lo anterior, un relativo estancamiento del volumen total de migrantes mexicanos en ese pais.

Fue hasta 2014 cuando se empez0 a observar un crecimiento sostenido en la importancia de las remesas como
porcentaje del PIB, llegando en 2019 a 2.9%. A finales de marzo de 2020, debido a la crisis mundial por Covid-19,
Estados Unidos comenzé a entrar en un confinamiento lo que llevé al cierre de actividades econdmicas y al
despido de muchos trabajadores. También se esperaba una fuerte contraccién en la recepcién de remesas a nivel
mundial y para México. Sin embargo, esto no ocurrio, sino al contrario, crecieron mas de lo que se pronosticaba
para 2020. Entre los factores que explican el crecimiento de las remesas a México durante la pandemia se
encuentran:

1) Los migrantes mexicanos, aunque fueron fuertemente afectados laboralmente por las medidas de
confinamiento (en abril de 2020, la tasa de desempleo para los migrantes mexicanos lleg6 a 17.0%),
también recibieron estimulos econémicos por parte del gobierno de Estados Unidos, lo cual contribuy6 al
envio de remesas a México. En Estados Unidos se estima que residen cerca de 12 millones de migrantes
mexicanos, de los cuales 3.3 millones tienen la ciudadania estadounidense y otros 3.3 millones la
residencia permanente (Green card).

2) Debido al confinamiento y a las restricciones de movilidad en la frontera terrestre entre México y Estados
Unidos, muchos migrantes transfronterizos y commuters enviaron remesas a México, en vez de
entregarlas directamente.

3) Araiz de la pandemia por Covid-19, el tipo de cambio promedio pesos por U.S. délar aumenté de forma
importante. Por ejemplo, en el mes de abril de 2020 cotiz6 en promedio por encima de los 24 pesos por
ddlar, aunque fue recuperandose en lo meses subsecuentes. Esto genero incentivos para que los
mexicanos que residen en Estados Unidos mandaran mas remesas, debido a que por cada dolar que
enviaban, se convertian en mas pesos. En promedio, el tipo de cambio pesos por délar fue 11.6% mayor
en 2020 en comparacion a 2019.

Estos factores que impulsaron el crecimiento de las remesas, que se estima cerraran 2020 con un crecimiento de

mas de 10.5%, sumado a que debido a la pandemia el PIB de México se podria contraer mas de 9%, llevan a que
durante 2020 las remesas podrian representar 3.8% del PIB nacional de México, 0.9 puntos porcentuales mas que
2019 (2.9%).
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Gréfica 2. Dependencia de las remesas en México: Remesas como porcentaje del PIB, 1995 — 2020e
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México e Inegi. p/ preliminar. e/estimado.
Gréfica 3. Tipo de cambio Pesos MXN por US dolar Gréfica 4. Estados Unidos: Tasa de desempleo
(Pesos MXN / US délar) nacional, 2020 (%)
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Fuente: BBVA Research a partir de datos del Banco de México. Fuente: BBVA Research con cifras de US Bureau of Labor Statistics.

Este documento ha sido preparado por BBVA Research del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, S.A. (BBVA) y por BBVA
Bancomer. S. A., Institucién de Banca Multiple, Grupo Financiero BBVA Bancomer, por su propia cuenta y se suministra sélo
con fines informativos. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones que se expresan en este documento se
refieren a la fecha que aparece en el mismo, por lo que pueden sufrir cambios como consecuencia de la fluctuacion de los
mercados. Las opiniones, estimaciones, predicciones y recomendaciones contenidas en este documento se basan en
informacién que ha sido obtenida de fuentes estimadas como fidedignas pero ninguna garantia, expresa o implicita, se
concede por BBVA sobre su exactitud, integridad o correccioén. El presente documento no constituye una oferta ni una
invitacion o incitacion para la suscripcion o compra de valores.
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